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NOTAT:

Den gkonomiske situation betyder, at grundlaget for en svineprognose ikke er til
stede. En teknisk fremskrivning af farste kvartal viser, hvor svinesektoren star i

gjeblikket og den likviditetsmaessige pavirkning.
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Fortroligt internt notat

| lyset af den politisk usikre og vanskelige situation i forholdet mellem Rusland og Vesten pa baggrund
af Ukraine-krisen og Ruslands importforbud af svinekad fra EU, har Videncentret for Landbrug og
Landbrug & Fadevarer valgt kun at udarbejde prognoser til internt brug. For 2014 er der foretaget
tekniske fremskrivninger af svinekadsprisen uden markedsmeaessige vurderinger. For 2015 har VSP

indtil videre valgt at fastholde prognosen for svinekadsprisen fra december 2013.

Vi appellerer til, at publikationer, priser og indkomstsken ikke distribueres videre, da det i lyset af den
hgjspaendte politiske situation ikke er fremmende for landbruget og iseer svinek@dseksporten at

videredistribuere eller kommentere pa situationen i pressen.

Nar der er sket en afklaring af den politiske og markedsmeessige situation, vil Videncentret for

Landbrug og L&F naturligvis igen udarbejde og offentliggere prognoser.



Sammendrag

Den aktuelle notering er kraftig pavirket af det russiske importforbud fra EU. Til gengaeld giver udbrud
af PEDV stigende svinepriser pa det amerikanske marked, hvilket holder handen under noteringen.
Fortsaetter den nuvaerende situation aret ud, vil det reducere driftsresultatet for 2014. Se figur 1 for
oversigt over driftsresultatet. Det er en reduktion pa 290.000 kr. for sohold i forhold til seneste
prognose i december. For slagtesvin og integrerede bedrifter er det en reduktion pa hhv. 250.000 kr.
0g 470.000 kr.

Figur 1. Driftsresultatet for 2014, hvis den nuvaerende gkonomiske situation fortsaetter aret ud. Driftsresultatet er

neutraliseret for konjunkturer.
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Baggrund

Efter farste kvartal er budgetopfalgningen i gang. Regnskabet for 2013 er ogsa feerdigt for de fleste,

hvilket giver landmanden mulighed for at lave et korrigeret budget.

Afsaetningsmulighederne for svinekad er meget falsomme pa grund af afrikansk svinepest i Polen og
Litauen. Samtidig er udbuddet af svineked pa det amerikanske marked faldet pa grund af PEDV
udbrud i USA og Canada. Det har givet hgje futurepriser pa svinekgd i USA, og det giver tilsammen

en stor usikkerhed omkring noteringen de naeste kvartaler.

I lyset af den aktuelle vanskelige afseetningssituation, undlades prognoser for 2014, og der er i stedet
foretaget en teknisk fremskrivning med det aktuelle prisniveau fra ferste kvartal 2014, hvor det
normale saesonmegnster er indregnet. Der er stadig 9 maneder tilbage af 2014 og det er endnu for
tidligt at tage stilling til, hvordan det Russiske importforbud kommer til at pavirke prognosen for 2015.
Derfor er VSP’s bedste bud i den nuveerende situation for 2015, en fastholdelse af den tidligere

prognose fra december 2013.



Materiale og metode

Beregningerne bygger pa regnskaber for 2012, der er vejet op til den fulde population af landmaend.
Resultatet er fremskrevet med den realiserede notering og foderpris i 2013. 2014 er en teknisk

fremskrivning af det nuvaerende niveau for noteringen, samt den forventede foderpris.

Priser
Farste kvartal af 2014 er allerede realiseret og noteringen var 10,52 kr. pr. kg. Efterbetalingen
forventes at blive 90 gre og det gennemsnitlige fradrag er sat 5 gre ned til 30 gre. Noteringen i andet

til fierde kvartal er vist i Tabel 1, nar der knyttes et normalt seesonudsving til farste kvartal.

Den beregnede smagrisepris tager udgangspunkt i noteringen og foderprisen, og puljenoteringen

bygger pa forventningen fra Foreningen af Danske Svineproducenter. Foderprisen tager

udgangspunkt i prisen pa soja og korn.

Tabel 1: De anvendte priser i den tekniske fremskrivning er opsummeret i tabellen.

Ar 2013 2014

Hele Hele
Kvartaler aret aret 1 2 3 4
Notering-afregningspriser og smagrisepriser
Afregningspriser
DC notering 11,38 10,78| 10,52 10,70| 11,20| 10,70
Sonotering 7,98 7,54 7,33 7,49 7,84 7,49
Veegt — kadpct- transport mv. -0,35 -0,30 -0,30 -0,30 -0,30 -0,30
Efterbetaling 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90
Afregningspris inkl. efterbetaling 11,93 11,38 11,12 11,30 11,80 11,30
Smagrisepriser
7 kg pris 230 228 221 222 241 227
30 kg pris 398 389 377 382 409 388
SPF Il PRRS negativ 432 430 440 430 410 440
Foderpriser Pris pr. FEsv.
Sger 2,00 1,76 1,78 1,81 1,72 1,72
Smagriseblanding 2,29 2,18 2,21 2,20 2,15 2,14
Startblanding 3,64 3,46 3,51 3,50 3,42 3,40
Slagtesvineblanding 1,96 1,76 1,78 1,81 1,73 1,73
Ravarerpriser Pris pr. hkg
Soja 315 295 302 300 290 290
Foderhvede 166 147 148 154 144 144
Foderbyg 158 136 138 139 134 134




Resultater
Resultater 2014

Den aktuelle gkonomiske situation medfarer nedenstaende driftsresultater, hvis der ikke sker
a&ndringer resten af 2014, se Tabel 2. Der er tale om en tilbagegang pa hhv. 290.000, 250.000 og
490.000 for sohold, slagtesvin og integrerede producenter i forhold til seneste prognose fra december
2013. Nedgangen i driftsresultatet skyldes primeert lavere notering og sekundeert hgjere foderpriser i

forhold til prognosen fra december.

Tabel 2. Resultater for 2014, hvis den gkonomiske situation fastholdes aret ud.

Sohold Slagtesvin Integrerede
2014 2014 2014

Produktion:

Arssaer 747 0 329

Solgte slagtesvin 2.145 9.476 8.269

Hektar, dyrket 157 163 166

1.000 kr.

Bruttoudbytte 12.230 6.533 10.313
heraf svin 10.604 4.675 8.402
mark 1.392 1.596 1.527

Stykomkostninger -6.593 -4.057 -6.022
heraf svin -6.229 -3.621 -5.621
mark -364 -436 -401

Daekningsbidrag 5.637 2.476 4.291
heraf svin 4.375 1.055 2.781
mark 1.028 1.160 1.126

Kontante kapacitetsomkostninger -2.735 -1.220 -2.163

Afskrivninger mm. -909 -476 -733

Resultat af primaer drift 1.993 781 1.395

Afkoblet stotte 324 346 339
Finansieringsudgifter i alt -1.377 -790 -1.019

Driftsresultat * 940 337 714

Likviditet for investeringer 1.472 593 1.234

1 Pavirkningen fra beholdning og besaetning neutraliseret i 2014, saledes at det er prisfremskrivningens

likviditetspavirkning, der fremgar.

Sammenlignes 2014 med 2012-2013, er resultaterne praeget af en lavere notering pa slagtesvin, men
ogsa af lavere foderomkostninger. Det holder handen under indtjeningen, men rammer ogsa
indtjeningen fra marken. Slagtesvineproducenterne har det laveste driftsresultat, og det er ogsa dem,

som typisk har den stgrste planteproduktion.



Prisen pa smagrise til eksport ligger stadig pa et hgjt niveau, hvilket giver hgjere omkostninger til
slagtesvineproducenterne, da en andel forventes at blive kgbt til puljenoteringen. Til gengeeld giver det
ogsa en hgj indtjening for smagriseproducenterne. De integrerede producenter forventes ogsa at
holde en rimelig indtjening, hvor der er rad til aflenning af ejerens arbejdskraft, og forrentning af

egenkapitalen.

Feglsomhedsanalyse

Udviklingen i resten af aret er meget usikker, og felsomhedsanalysen giver et indblik i, hvor meget det
betyder, hvis noteringen bliver 1 kr. hgjere eller lavere end udgangspunktet i Tabel 1, pa 11,38. Den
driftsgren med de starste udsving er sohold. Her betyder en stigning i noteringen pa 1 kr. et
driftsresultat, der er ca. 1 mio. kr. hgjere. En gennemsnitlig integreret bedrift kan forvente en stigning i
driftsresultatet pa ca. 750.000 kr., mens slagtesvineproducenterne kun kan forvente en stigning pa
350.000 kr.

Tabel 3. Fglsomhedsanalyse pa slagtesvinenoteringen og den afledte beregnede smagrisepris.

Folsomhedsanalyse Sohold Slagtesvin Integrerede
Notering op 1 kr. 1.992 688 1.474
Notering ned 1 kr. -1 -14 -45
Resultater 2015

Forventningerne til 2015 er stort set uandrede i forhold til seneste prognose fra december.

Resultaterne for 2015 er er opsummeret i nedenstaende tabel.

| 2015 forventes bade lavere priser pa svinekgd og foder end i 2014 samt et svagere marked for
eksport af smagrise. Derved saenkes smagriseprisen, og det seenker driftsresultatet for
smagriseproducenterne. Driftsresultatet hos slagtesvineproducenterne holder et stabilt niveau, imens
de integrerede producenter forventes at fa det hgjeste driftsresultat pa lang sigt. 2015 er meget
usikkert og er samtidig ogsa praeget af store negative konjunkturer som fglge af lavere priser ultimo,

hvilket endnu er uvist.



Tabel 4. Prognose for 2015, som er uaendret i forhold til seneste prognose fra december.

Sohold Slagtesvin Integrerede
2015 * 2015 * 2015 *

Produktion:

Arssger 762 0 335
Fraveennede grise 23.981 0 10.271
Solgte 7 kg grise 898 0 239
Solgte 30 kg grise 20.389 0 2.259
Solgte slagtesvin 2.188 9.950 8.434
Hektar, dyrket 160 166 169
Dyreenheder, svin 350 276 365
Dyreenheder pr. ha. 2,18 1,67 2,15
DB pr. arsso/slagtesvin, kr. 5.391 123 -
DB svin pr. dyreenhed, kr. 11.737 4.431 7.847
DB mark pr. ha, kr. 5.644 6.819 6.489

1.000 kr.

Bruttoudbytte 11.875 6.726 10.358
heraf svin 10.360 4.884 8.461
mark 1.275 1.577 1.506
Stykomkostninger -6.624 -4.106 -6.006
heraf svin -6.252 -3.661 -5.597
mark -372 -445 -409
Deekningsbidrag 5.252 2.620 4.352
heraf svin 4.108 1.223 2.864
mark 903 1.132 1.097
Kontante kapacitetsomkostninger -2.871 -1.279 -2.257
Afskrivninger mm. -917 -491 -731
Resultat af primeer drift 1.463 850 1.364
Afkoblet statte 321 343 335
Finansieringsudgifter i alt -1.474 -913 -1.175
Driftsresultat 309 280 524
Heraf konjunktur, svin -332 -163 -282
Heraf konjunktur, mark -25 -31 -29
Likviditet fgr investeringer 1.176 679 1.296

Diskussion

Hvad sker der hvis eksporten til Rusland genabnes?

Afrikansk svinepest har medfart midlertidig importforbud af savel levende dyr som svinekad fra hele
EU. Det har pa kort sigt medfert faldende smagrisepriser og faldende notering samt tab pa grund af
manglende eksport af avisdyr. Fra russisk side har man foreslaet en regionalisering af eksporten fra
EU i to skridt. Farst en abning af eksporten til Rusland for alle EU-lande, der ikke har direkte greenser
til hverken Rusland, Hviderusland eller Ukraine. Dernaest kunne der abnes for de gvrige EU-lande
efter yderligere risikovurdering. Fra EU's side fastholdt man, at den nuveerende regionalisering med

lukkede distrikter i Litauen og Polen var fuldt i overensstemmelse med internationale regler pa



omradet. EU henholder sig til internationale aftaler under WTO. Parterne kan saledes ikke blive enige

om betingelserne for at genabne importen.

Men der er i gjeblikket to svinesygdomme, der pavirker svinekadpriserne. Udover afrikansk svinepest
er der ogsd PEDV i USA, som har medfert stor pattegrisedgdelighed og dermed feerre grise fil
slagtning i USA. Det sidste har medfart prisstigninger pa 15-20 %. i USA. Sygdommen er nu ogsa
overfert til Canada, og der meldes om stor dadelighed i Taiwan som fglge af PEDV. Nar eksporten til
Rusland genabnes, kan der komme store prisstigninger pa noteringen. Den russiske import svarer til

ca. 3 %. af hele svineproduktionen i EU.

De amerikanske futurepriser for svin er steget kraftigt de seneste uger farst og fremmest drevet af den
epidemiske udvikling af sygdommen PEDV. | gjeblikket frygter man, at svineproduktionen kan blive
reduceret med 3-4 % i USA eller et fald i svineproduktionen pa et par pct. i 2014 i forhold til 2013.
Forventningerne om en stigende svineproduktion i 2014 pa baggrund af de faldende foderpriser ser
saledes ikke ud til at blive til noget. Men ogsa muligheden for eksport af amerikansk svinekgd til

Rusland har bidraget til de stigende priser.

Hvis Rusland abner for import inden den 1. juli, kan det tabte maske genvindes, men varer det
leengere tid, bliver det sveert. Der er saledes flere forhold, der kan medfare gode svinekadspriser i
2014, men desvaere medferer de politiske forhold mellem EU og Rusland, at det er sveert at forudse,

hvornar stigningerne kommer.

Konklusion

Den aktuelle gkonomiske situation for svineproducenterne er alvorlig. Det lavere niveau for noteringen
betyder, at den aktuelle indtjening er lavere end budgetteret. Oprindeligt havde stgrstedelen af
svineproducenterne udsigt tli at fa luft pa kassekreditten og mulighed for at lave de nadvendige

investeringer til vedligehold og produktivitetsfremmende investeringer.

Fortseetter den gkonomiske situation, bliver driftsresultaterne som vist i Figur 1. Driftsresultatet har en
tilbagegang pa hhv. 290.000 kr., 250.000 kr. og 490.000 kr. for sohold, slagtesvin og integrerede

producenter i forhold til seneste prognose fra december 2013.
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